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RESUMO

A inexisténcia de um modelo padronizado para a apresentacdo das demonstragoes finan-
ceiras dificulta sua andlise por parte dos stakeholders, designadamente dos resultados fi-
nanceiros, em virtude da flexibilidade existente na International Accounting Standards
(1as) 1. Perante esta premissa, questiona-se a possibilidade de comparar demonstragoes
financeiras entre distintas entidades sem o recurso a ajustamentos adicionais e casuisti-
cos. No sentido de contribuir para a discussdo em torno da temadtica, este estudo analisa
o grau de detalhe e os fatores determinantes da apresentacao dos itens de gastos e rendi-
mentos financeiros reportados na face da demonstracao dos resultados por natureza. Os
dados foram recolhidos através dos relatérios e contas consolidados das entidades cotadas
no Euronext Lisboa nos anos de 2005, 2010 e 2015, totalizando 118 relatérios ao longo desse
periodo. Foram criados indices de apresentacdo para possibilitar a analise através de testes
bivariados (Mann-Whitney-U). Os resultados sugerem que um conjunto ainda expressivo
de determinantes respondem pelos diferentes niveis de detalhe divulgados na demons-
tracdo dos resultados em matéria de gastos e rendimentos financeiros, nomeadamente a
auditoria externa, a rendibilidade, a normalizagdo contabilistica, o periodo de relato (par-
cialmente) e a apresentacao do resultado financeiro.

The financial expenses and incomes reported by the listed entities in
Portugal

ABSTRACT

The lack of a standardized model for the presentation of the financial statements makes
it difficult for stakeholders to analyze them, particularly for financial results, due to
the flexibility prescribed by the International Accounting Standards (1as) 1. Given this, the
possibility of comparing financial statements amongst different entities without the use
of additional and casuistic adjustments is questioned. In order to contribute to the dis-
cussion around this theme, this study analyzes the degree of detail and the determinants
of the presentation of items of expenses and financial income reported in the face of the
income statement by nature. Data were collected through the consolidated reports and
accounts of entities listed on Euronext Lisbon in the years 2005, 2010 and 2015, comprising
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118 reports during that period. Presentation indices were created to allow the analysis

through bivariate tests (Mann-Whitney-U). The results suggest that a still significant set

of determinants respond to the different levels of detail disclosed in the income state-

ment for financial expenses and income, namely the external auditing, profitability, ac-

counting standardization, the reporting period (partially) and the presentation of the fi-

nancial result

Introducao

As opgoes de apresentagdo dos itens na Demonstracao
dos Resultados por Naturezas! (brN) podem influenciar o cal-
culo de indicadores de desempenho como o Earnings before
interest, tax, depreciation and amortization (Ebitda), infor-
macao designada como non-Generally Accepted Accounting
Principles (non-Gaap), o qual tem alcangado particular evi-
déncia nas press releases divulgadas pelas entidades. Tais de-
cisOes apresentam potencial impacto nas decisdes tomadas
pelos distintos stakeholders (Marques, 2010).

No plano nacional, o Sistema de Normaliza¢do Contabilis-
tica (sNc) propde modelos de demonstragoes financeiras para
as distintas entidades incluidas no seu ambito através de itens
minimos a serem considerados para efeitos de apresentacao,
o que se verifica historicamente no Plano Oficial de Contabili-
dade (poc), num modelo assente em diretivas europeias.

Isso nao se verifica, contudo, para as entidades que ado-
tam as Normas Internacionais de Contabilidade (N1c) do Inter-
national Accounting Standards Board (Iasb)?. N&o obstante a
proposicdo de elementos minimos a serem considerados nas
demostragoes financeiras, a International Accounting Stan-
dard (1as) 1, “Presentation of Financial Statements” (2008), ema-
nada daquele organismo, permite que as entidades definam
modelos préprios para efeitos de apresentacdo. Em muitos ca-
sos, tal possibilidade conduz, embora nao exclusivamente, a
adogao das propostas sugeridas pelas multinacionais do ramo
da auditoria (Albuquerque, Marcelino & Quir6s, 2015). A refe-
rida flexibilizacdo podera conduzir, ainda, a demonstracdes
financeiras apresentadas de modo mais distinto por parte de
tais entidades, com particular efeito na demonstragao dos re-
sultados (Ding, Jeanjean & Stolowy, 2005; Ding, Stolowy & Te-
nenhaus, 2001; Stolowy, Lebas & Ding, 2013; Wamugo, 2009).

Tendo por base os elementos anteriormente menciona-
dos, este estudo pretende analisar as distintas formas de
apresentacdo dos itens de gastos e rendimentos financeiros,
questdo que se encontra associada a inexisténcia de mode-

1 A Demonstracdo dos Resultados por Naturezas (DRN) é uma de-
monstracédo financeira obrigatéria para as entidades que aplicam
o normativo nacional, isto é, o Sistema de Normalizacdo Conta-
bilistico (snc), emanado da Comissdo de Normalizacdo Contabi-
listica nacional (cNc), ou o normativo internacional emanado do
International Accounting Standards Board (Iasb), e permite ava-
liar o desempenho econémico das entidades num dado periodo.
A sua estrutura de apresentagdo visa detalhar os itens de gastos
e de rendimentos numa classificacdo que atenda a sua natureza.

2 O termo Normas Internacionais de Contabilidade (N1c) é utilizado na sua
acecdo mais ampla, compreendendo as International Accounting
Standards (1as) e International Financial Reporting Stadanrds (IFRS)
e respetivas interpretacdes Standards Interpretations Committe
(sic) e International Financial Reporting Stadanrds Interpretations
Committe (IFRIC).

los-padrdes de demonstragoes financeiras e, particularmen-
te neste caso, da DRN.

O estudo serd conduzido através da anélise de contetido
aos relatérios e contas consolidados das entidades com valo-
res mobilidrios admitidos a negociagdo em mercado regula-
mentado nacional, adotantes das Nic com carater obrigatério.
Mais concretamente, serd analisada a informagéo reportada
na DRN das entidades cotadas no Euronext de Lisboa a partir
de trés periodos distintos: os anos de 2005, 2010 e 2015.

Nos pontos seguintes, serdo apresentados mais detalha-
damente os elementos que estdo na base do estudo conduzi-
do na presente investigagao.

Enquadramento tedrico

A inexisténcia de modelos-padroes para as demonstra-
¢oes financeiras pode dificultar, sob o ponto de vista dos uti-
lizadores, a capacidade de analisar e comparar a informacéo
reportada por distintas entidades, consoante os objetivos da
analise (entre paises, entre entidades do mesmo segmento,
etc.). Para avaliar a importancia da comparabilidade, impor-
ta ter presente a evolugdo do normativo contabilistico bem
como as razoes por trads de uma estrutura concetual (Ec) que
prescreve conceitos subjacentes a preparagdo e apresenta-
cao das demonstragoes financeiras.

Na década de 1960, assistiu-se a uma série de fusdes e
aquisi¢oes em todo o mundo, especialmente na economia
norte-americana e com particular destaque na aquisicao
de empresas europeias. Esta fase foi caracterizada por uma
tendéncia internacionalista que langou as primeiras ques-
toes em torno da comparabilidade da informacao financeira
das empresas multinacionais (Zeff, 2014). Para dar resposta
a esta questdo, surgiu, em 1973, o International Accounting
Standards Committee (Iasc), organismo precursor do Iasb
(advindo de uma reestruturacao daquele, em 2001), que ti-
nha como designio promover a harmonizacgéo internacional
das praticas contabilisticas. Tratou-se da primeira tentativa
de normalizacio contabilistica no d&mbito internacional.

Decorrente da fundagdo do Iasc, surgiu a necessidade de
se criar uma estrutura para auxiliar na definicdo de concei-
tos que estdo subjacentes a preparacgdo e apresentacdo das
demonstracOes financeiras para stakeholders. Nesse sentido,
surgiu a primeira Ec do Iasb que foi aprovada pelo Conse-
lho do Iasc em abril de 1989, sendo publicada em julho do
mesmo ano. De referir-se que a Ec (1989) foi endossada pela
Unido Europeia (UE) por via do Anexo 5 das “Observagoes
relativas a certas disposi¢oes do Regulamento (Comissdo
Europeia — cE) 1.606/2002, do Parlamento Europeu e do Con-
selho, de 19 de julho”, publicado em novembro de 2003.
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Sob o ponto de vista da normalizacdo contabilistica, o
estabelecimento de uma Ec é importante para a definicdo
de conceitos gerais que se materializam nas demonstragoes
financeiras, tais como os conceitos de ativos, passivos e de
capital préprio (apresentados no balanco) e os gastos e ren-
dimentos (apresentados na Demonstra¢do dos Resultados).

Outro ponto definido no dmbito de uma Ec é a identifi-
cacdo das caracteristicas qualitativas que determinam a
utilidade da informacdo financeira. Santos (2012, p. 8) rea-
firma que «[a] Ec destina-se fundamentalmente, a auxiliar
os preparadores das demonstragoes financeiras, na aplica-
cao das normas e os utentes na interpretacdo da informa-
cdo que delas deriva...», para que possa ser possivel efetuar
comparacoes das demonstragoes financeiras na mesma en-
tidade ao longo de vérios periodos ou entre entidades distin-
tas no mesmo periodo.

Importa sublinhar que a Ec ndo é uma norma, mas um con-
junto de conceitos que servem de base as proprias normas.
Albuquerque e Almeida (2009) reforcam esse entendimento
ao referirem que os objetivos declarados da Ec destinam-se
ao estabelecimento de um referencial teérico orientador da
regulacdo contabilistica, minimizando quanto possivel a
existéncia de conflitos e inconsisténcias entre as normas.

De referir que, posteriormente, as caracteristicas foram
atualizadas por um projeto conjunto Financial Accounting
Standards Board (Fasb)-lasb com o Fasb a emitir a Statement
of Financial Accounting Concepts (Sfac) 8, de setembro de 2010.

A relevancia da informacao vé assim a sua importéncia
reforcada no que toca a capacidade de influenciar as deci-
soes econémicas dos stakeholders, tendo implicita a mate-
rialidade e natureza da informacdo (Cazzari, 2012), com a
materialidade a surgir como um constrangimento da infor-
macao financeira (Albuquerque e Almeida, 2009).

Por sua vez, o conceito de fiabilidade é substituido pelo
conceito de representagdo fidedigna, para realcar os ele-
mentos de preenchimento, em que a informacado deve ser
completa e apresentar-se sem erros materiais (Albuquerque
e Almeida, 2009).

No ambito do referido projeto, foram identificadas a com-
parabilidade, a verificabilidade, a tempestividade e a compre-
ensibilidade como caracteristicas qualitativas que suportam
arelevancia e a representacdo fidedigna da informacéo finan-
ceira, determinando estas ultimas como fundamentais, e as
primeiras, consequentemente, como de reforco.

O lasb, ainda que nao tenha definido um modelo-pa-
drdo, procura estabelecer na 1as 1 a informagdo minima a
ser apresentada nas demonstragoes financeiras, para que
ainformacdo seja minimamente comparavel. No entanto, os
itens descritos na norma encontram-se, ainda assim, sujei-
tos a discricionariedade dos érgdos de gestdo quanto a sua
apresentacao (Albuquerque e Almeida, 2009).

Assim, a EC e a 1S 1 conduzem a um tabela que pretende
representar a informacdo a ser incluida nas demonstragoes
financeiras de forma relevante e fidedigna, para que estas
sejam compreensiveis e compardveis ao longo do tempo e
entre entidades diferentes.

Os estudos sobre a estrutura de apresentacdo das de-
monstracoes financeiras tiveram inicio nos Estados Unidos,
em meados do século xx, a partir de Fjeld (1936a; 1936b). A

mesma tematica foi mais tarde desenvolvida por Ding et
al. (2001), em que foram analisadas as empresas francesas
quanto a escolha da sua estrutura de relato e os seus deter-
minantes (Ding et al., 2005).

No entanto, os estudos desenvolvidos sobre esta temati-
ca indicam que, tradicionalmente, o relato por fungdes esta
ligado a influéncia do United States Generally Accepted Ac-
counting Principles (u.s. Gaap), ao passo que o relato por na-
turezas a uma tipologia mais rigida, como a que prevaleceu
em Franca antes da adogdo das 1as/1FRs, com forte influéncia
da legislacgdo fiscal no relato (Ding et al., 2005). De referir-se
que a situacdo destacada pelo autor encontra paralelo em
Portugal através de duas vertentes: quer por via dos modelos
propostos nos normativos nacionais (Poc e SNc), quer por via
da padronizacao estabelecida em termos nacionais no que
respeita a obrigatoriedade de preenchimento da Informacéo
Empresarial Simplificada (IEs).

As teorias da agéncia e da sinalizacdo justificam tam-
bém a opcdo da apresentacao do relato por fungoes. Nesse
sentido, entidades com forte implementacao internacional
tendem a adotar o normativo 1AS/1FRS, com o fator interna-
cionalizagdo a pesar na escolha das entidades aquando da
adocao do tipo de relato (Ding et al., 2005).

Outros fatores podem influenciar a estrutura de apresen-
tacdo das demonstragoes financeiras, como verificaram Ding
et al. (2005), pioneiros no estudo da estrutura das demonstra-
¢oOes financeiras, que associaram a escolha da estrutura da
demonstracao dos resultados a determinados fatores, como
a internacionalizacdo das vendas e a dimensao.

Wamugo (2009) salienta a importancia da estrutura de
apresentacao das demonstracoes financeiras na represen-
tacao fidedigna da informacao financeira da entidade e na
avaliag@o do seu desempenho.

A estrutura de apresentacao das demonstracgoes finan-
ceiras foi igualmente objeto de analise no estudo de Ding
et al. (2005), que procuraram explicacdo acerca das formas
alternativas versus formas padronizadas de apresentacgao
das demonstragdes financeiras, as primeiras mais ligadas
aos paises anglo-saxoénicos (paises do tipo common law) e as
segundas, tradicionalmente, aos paises franceses (do tipo
code law). A partir de uma amostra de 199 entidades fran-
cesas de larga dimensé&o, o estudo propds-se a identificar as
razoes por tras da selecdo, para a demonstragdo dos resul-
tados e para o balanco, de um formato de apresentagao por
natureza (mais associado aos paises franceses) em vez de
um formato de apresentagdo por maturidade e fungao, res-
petivamente (mais associados aos paises anglo-saxénicos).
Entre os determinantes identificados, através de regressédo
logistica, como associados a selecdo de um ou mais forma-
tos de apresentacao por tais entidades encontram-se o grau
de internacionalizagdo da entidade, assim como razodes fi-
nanceiras (auditor externo, cotacdo no exterior e a decisdo
de aplicar normativos contabilisticos alternativos) e comer-
ciais (dimens&o e nivel de internacionaliza¢ao).

Albuquerque et al. (2015), por sua vez, analisaram as
designagoes apresentadas no balango, mais recentemen-
te designada demonstracao da posicao financeira, de enti-
dades com valores mobilidrios admitidos a negociacdo em
mercado regulamentado portugués durante os periodos de
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2009 e 2010. O estudo procurou obter evidéncia acerca da
existéncia, ou nao, de diferencas estatisticamente signifi-
cativas relativamente a estrutura e alteracdo da estrutura
do relato consolidado publicado pelas entidades, em virtude
da entrada em vigor em Portugal do snc. O estudo procurou
evidéncias de que o normativo contabilistico utilizado nas
contas individuais da empresa-mae (NIC ou SNC) resultaria
em diferencas estatisticamente significativas na estrutura e
alteracdo da estrutura das entidades analisadas. Com base
em medidas estatisticas descritivas e a partir do teste nédo
paramétrico de Mann-Whitney-u, néo foi identificado, no
entanto, um suporte razodavel para as hipéteses inicialmen-
te definidas.

Recentemente, Takamatsu e Favero (2017) investigaram
o nivel de opacidade dos lucros e o ambiente informacio-
nal de 60.121 entidades de 20 paises distintos considerados
como “economias emergentes”. Os autores concluiram que
os paises que haviam transitado para as normas internacio-
nais no periodo analisado (de 2004 a 2013) a opacidade dos
resultados foi menor.

Por outro lado, Reina (2017), procurou, pela andlise aos
elementos contabilisticos das empresas listadas na BM&FBo-
vespa no periodo de 2005 a 2015, investigar os impactos da
comparabilidade das demonstracdes financeiras apés a ado-
¢ao do normativo internacional 1FRs. O autor verificou nao
identificou, no entanto, variagoes significativas na compa-
rabilidade individual média entre empresas diferentes, mas
foram detetadas melhorias na comparabilidade para a mes-
ma empresa ao longo do periodo analisado.

A secgdo seguinte dedica-se a apresentacdo das hipote-
ses e linhas metodolédgicas definidas para este artigo.

Hipédteses e metodologia
Hipéteses

Este estudo pretende analisar a informacao reportada
pelas entidades cotadas no que diz respeito aos itens de gas-
tos e rendimentos financeiros apresentados na DRN. Para o
efeito, foram definidas hipdteses que procuram identificar
a existéncia de um maior ou menor nivel de reporte de tais
itens em fungdo de alguns determinantes selecionados a
partir da revisdo de literatura previamente efetuada. A par-
tir da hipétese (H) geral que se apresenta seguidamente, de-
rivam as hipéteses operacionais subsequentes.

H1: certos determinantes, identificados a partir da litera-
tura sobre o tema, determinam o nivel de apresentacdo dos
itens de gastos e rendimentos financeiros na DRN, por parte
das entidades cotadas.

Os determinantes selecionados para a andlise, e inclu-
idos nas hipdteses operacionais, tiveram por base as teo-
rias explicativas da agéncia, sinalizacao e legitimidade, que
procuram justificar, em particular, o nivel de apresentagdo
a partir de elementos tais como a dimensdao, o auditor ex-
terno, o endividamento, o setor de atividade e a rendibilida-
de (Albuquerque, 2013; Ereira, 2007; Silva, 2015; Costa, 2015;
Gongalves, 2013 e Isidro & Marques, 2010).

A tabela 1 seguinte sintetiza as hipdteses operacionais
propostas, identificando ainda alguns dos estudos mencio-

nados na revisdo da literatura que contribuiram para a sua
formulacdo. A coluna “sinal esperado” corresponde ao senti-
do da relagao proposta neste estudo entre os determinantes
analisados e o nivel de apresentagdo dos itens de gastos e
rendimentos financeiros da DRN.

A subseccdo seguinte identifica as linhas metodolégicas de-
finidas para dar resposta as hipdteses propostas neste estudo.

Metodologia

A populagdo objeto de estudo é constituida pelas empre-
sas cotadas no Euronext Lisboa que integravam o indice psI
Geral em 2005, 2010 e 2015, compreendendo um total de 49
entidades distintas ao longo dos trés periodos selecionados.
Tais entidades encontram-se, ao abrigo do Regulamento (CE)
1.606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de
julho de 2002, sujeitas as Nic tal como adotadas pela UE nas
suas contas consolidadas.

De referir-se que, entre as entidades constantes do indice
ps1 Geral, foram excluidas as do setor financeiro e segurador,
por estarem sujeitas a regulamentacdo especifica no ambi-
to da competéncia do Banco de Portugal (8dp) e da Autori-
dade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensoes (ASF),
respetivamente, o que poria em causa a comparabilidade
da informacdo recolhida e sujeita a andlise. As Sociedades
Anénimas Desportivas (saD) foram igualmente excluidas por
apresentarem um periodo de relato diferente do ano civil.

As restantes entidades, em termos setoriais, apresen-
tam-se repartidas da seguinte forma:

e Setor industrial, que compreende as classificagoes de
0001 0il & Gas a 3000 Consumer Goods, representam 59 %; e

e Setor ndo industrial, com as classifica¢des de 5000 Consu-
mer Services a 9000 Technology, representam os remanes-
centes 41 %.

Como variavel dependente, o estudo utiliza o indice de
apresentacéo (1a). Indices similares tém sido utilizados em
estudos que abarcam distintos temas, tais como a divulga-
cdo dos riscos e o grau de cumprimento em torno das di-
vulgagoes voluntarias e obrigatérias no ambito das normas
contabilisticas e de relato financeiro (Albuquerque et al.,
2015; Gaio e Mateus, 2014; Souza, 2012; Lemos, 2011 e Magro,
2014), servindo como instrumento de analise da problemati-
ca em causa (Branco e Gois, 2012).

O referido indice adota como ponto de partida a estrutu-
ra identificada no anexo 1 do Decreto-Lei 238/1991, que des-
creve as varias rubricas de custos e proveitos financeiros,
tendo-se procedido na sequéncia aos devidos ajustamentos
a luz dos desenvolvimentos emanados das IAS/IFRS e, por
consequéncia, do sNc, designadamente, os itens relaciona-
dos com o justo valor.

A opcao pelo Decreto-Lei 238/1991, anteriormente refe-
renciado, tem em conta o facto de ter sido este um modelo
adotado durante um maior numero de anos em Portugal, por
um lado, bem como por ser este um modelo com maior nivel
de padronizagdo e enfoque nas componentes de rendimen-
tos e gastos financeiros, por comparag¢ao aos normativos an-
teriormente mencionados.
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Tabela 1 - Sumario das hipéteses e estudos relacionados

Hipodtese operacional = Determinantes  Sinal esperado Estudos relacionados
Albuquerque (2013); Branco e Goéis (2012); Dantas, Rodrigues, Rodrigues e
Capelletto (2010); Ding et al. (2005); Gaio e Mateus (2014); Gongalves (2013);
H1.1 DIM + elevado . . .
Lemos (2011); Nunes (2014); Pereira (2013); Silva (2015); Watts e Zimmerman
(1978).
H1.2 PSI-20 + elevado Gaio e Mateus (2014).
Branco e Géis (2012); Ding et al. (2005); Ku Ismail e Chandler (2005); Lemos
H1.3 END + elevado (2011); Lemos, Rodrigues e Ariza (2009); Nunes (2014); Pereira (2013); Santos
(2013); Semedo (2015).
. Branco e Gdis (2012); Ding et al. (2005); Ku Ismail e Chandler (2005a); Lemos
H1.4 Big4 + elevado
(2011); Lemos et al. (2009); Nunes (2014); Santos (2013); Semedo (2015).
H1.5 SET Indeterminado Branco e Gdis (2012); Gaio e Mateus (2014).
. Branco e Géis (2012); Dantas et al. (2010); Gaio e Mateus (2014); Hassan, Percy
H1.6 REN Indeterminado . .
e Stewart (2006); Lemos (2011); Pereira (2013); Silva (2015).
H1.7 NC Indeterminado Albuquerque, Marcelino e Cariano (2015).
H1.8 TEMP Indeterminado Soares (2012); Ferndndez, Moreno e Olmeda (2006); Lemoset al. (2009).
Nao foram identificados estudos que utilizassem a referida varidvel como
H1.9 RF + elevado

determinante em estudos similares.

Fonte: elaboracdo prépria.

Para a atribuicdo da pontuacgao sobre a apresentagado dos
itens para este estudo, foram definidos os seguintes crité-
rios, a luz da metodologia utilizada por Frias (2012) e tendo
por base uma classificacdo efetuada a partir dos seguintes
valores:

¢ 0: quando a opgao/item é aplicdvel, mas ndo apresentado;
¢ 1:quando a opgao/item é aplicdvel e apresentado;

e 2:quando a op¢do/item ndo é aplicdvel (ndo é possivel apu-
rar o seu enquadramento na DR).

A escolha da pontuacdo acima apresentada nao é isenta
de objecdes, tal como identifica Lemos (2011) ao referir que
«[m]uitos dos itens ndo divulgados pelas empresas poderdo
estar relacionados com operacdes que nao foram levadas a
cabo e, por isso, a sua nao divulgagdo nao significa falta de
cumprimento com o normativo». Lemos (2011) refere ainda,
a esse propésito, que a utilizacdo da opgéo “2” pode enviesar
os resultados do estudo para os itens sobre os quais néo foi
possivel apurar com precisdo o seu enquadramento. Chau
e Gray (2002) citados porFrias (2012) ressaltam, no entanto,
que a atribuicdo da opcdo “2” apenas deve ser efetuada apds
serem analisadas todas as mencoes nas notas contabilisti-
cas e retiradas todas as conclusoes sobre a sua divulgacao,
de modo a minimizar a sua utilizagdo, procedimento adota-
do neste estudo.

Na tabela 2, sdo apresentados os 14 itens (1aj, em que
j=1,2,3, .., 14) que compoem o indice de apresentacgao (1a),
recolhidos a partir da Dr.

O indice anteriormente referido, 1A, foi construido em
consonancia com a formula seguinte:

n_p.
m-y4
ih
Em que:
g = elemento de apresentacéo j em analise do indice;
n = pontuacdo maxima dos itens analisados do indice.

Para os determinantes subjacentes as hipoteses, procu-
rou-se definir varidveis independentes que servissem de
proxy ao fendémeno ou realidade econémica que se pretendia
captar. Tais variaveis foram selecionadas tendo por base as
proposicoes identificadas em estudos similares sobre indi-
ces de apresentacao, designadamente, Albuquerque (2013),
Ding et al. (2005), Lemos (2011), Gaio e Mateus (2014), Branco
e Géis (2012), Nunes (2014), Gongalves (2013) e Magro (2014).

A tabela 3 sintetiza os determinantes utilizados neste
estudo, as variaveis que lhes servem de proxies, bem como a
forma de identificagdo destas.

Para o tratamento inicial dos dados, foi utilizada a esta-
tistica descritiva e exploratéria de dados, através das me-
didas de localizacdo de tendéncia central como a média,
mediana e moda e medidas de dispersao como o desvio-pa-
drao (Albuquerque, 2013; Branco e Géis, 2012; Cariano, 2012;
Frias, 2012; Lemos, 2011; Silva, 2015).

Posteriormente, segue-se a apresentacao de medidas
univariadas a par da realizacdo do teste ndo paramétri-
co bivariado de Mann-Whitney-u, normalmente utilizado
para testar a igualdade de duas distribuicoes populacionais
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(Laureano, 2013; Pereira e Patricio, 2013), considerado uma
alternativa ao teste t para populacdes independentes (Perei-
ra e Patricio, 2013; Laureano, 2013).

Para a aplicagao do teste referido, houve a necessidade de
desagregar a populagdo em dois grupos nao emparelhados.
Para as varidveis ndo dicotdmicas AT, ENDIV e RV foi efetuado
o procedimento de separacao em funcao da mediana da po-
pulacdo conforme descrito na tabela 3.

Apresentadas as linhas metodolégicas subjacentes ao es-
tudo proposto, o préoximo apartado dedica-se a apresentagao
e discussao dos resultados obtidos.

Anilise e discussdo dos resultados

Nesta secgao, serdo sumarizados os principais resulta-
dos obtidos relativamente a estatistica descritiva e aos re-
sultados do teste estatistico de Mann-Whitney-u.

Na avaliagdo efetuada com recurso a estatistica descritiva,
constatou-se, em termos gerais, que os niveis de apresentagao
sdo relativamente baixos para os itens de gastos e rendimen-
tos financeiros: em termos de frequéncia relativa média, atin-
gem valores em torno dos 20 %. No entanto, verificou-se uma
tendéncia de melhoria nos niveis de apresentagdo de 2005
para 2010, ano de adog¢@o do novo normativo (SNc), periodo em
que se observou um aumento de aproximadamente 8 %. De
notar, no entanto, que de 2010 para 2015 verificou-se um peri-

Tabela 2 - Composigdo do 1a

odo de relativa estabilizacdo, o que se constata por um recuo
pouco expressivo no valor do indice (em torno de 1 %). Estes
numeros indiciam que a altera¢io de normativo apresenta-se
mais relevante do que a mera passagem do tempo, visto que
as entidades tendem a manter, de um periodo para o outro, o
mesmo modelo de reporte no dmbito da ado¢do de um mesmo
normativo (0 que acontece no ultimo periodo mencionado).
Tal evidencia encontra-se detalhada na tabela 4.

O item 1A1, relativo a “apresentacdo dos montantes dos
ganhos e das perdas em empresas associadas ou entidades
conjuntamente controladas”, destaca-se pela maior frequén-
cia relativa média, que ascende a 93 %. Tal facto podera ser
potencialmente explicado pela evidenciagao deste elemento
no modelo oficial do sNc, bem como pela existéncia de re-
feréncias explicitas na 1as 1 acerca da apresentacdo desse
elemento. Os restantes itens registam frequéncias relativas
médias abaixo dos 45 %. Entre as frequéncias mais elevadas,
destacam-se os itens que representam maiores agregagoes
de componentes de gastos e rendimentos financeiros, no-
meadamente o IAI2 e 0 IAI3 com 44 %, seguindo-se a estes
01A14, com 37 %.

Opostamente, 0 18, que estd relacionado com a apresen-
tacdo dos montantes relativos aos descontos de pronto pa-
gamento (obtidos e concedidos), apresenta uma frequéncia
relativa préxima de zero, sendo, portanto, um elemento ndo
relevado na DRN por parte das entidades. Os restantes itens

Item Designacao do item
1A1 Apresentagao dos montantes dos ganhos e das perdas em empresas associadas ou entidades conjuntamente controladas.
Apresentagao dos montantes relativos as imparidades (perdas e reversoes) e variagdes de justo valor em instrumentos
1A2 . ~ . . . . . . . .
financeiros (outros que nao os identificados no 141, incluindo outros investimentos financeiros), exceto derivados.
13 Apresentacao dos montantes relativos aos ganhos e as perdas na alienagédo de instrumentos financeiros (outros que néao
os identificados no 1p1), exceto derivados.
1A4 Apresentacao dos montantes relativos aos ganhos e as perdas em instrumentos financeiros derivados.
1AS Apresentagao dos montantes relativos aos juros suportados.
1A6 Apresentagao dos montantes relativos aos juros obtidos.
1A7 Apresentacao dos montantes relativos as diferencas de cambio (favoraveis e desfavordveis).
1A8 Apresentacao dos montantes relativos aos descontos de pronto pagamento (obtidos econcedidos).
A Apresentagdo dos montantes (residuais) relativos aos outros ganhos e perdas de natureza financeira ou de financiamento,
9 ~ . . .
que ndo os identificados acima (11 a 1A8).
1 Existéncia de outras agregacdes para os ganhos em instrumentos financeiros (eventuais agregagdes dos IAI a 1a4 — todos
1A10 - . . . -
ou alguns), que ndo as previstas individualmente nos itens acima.
" Existéncia de outras agregagdes para os juros (agregagdo do IA5 e I1A6), que néo as previstas individualmente nos
IA . .
itens acima.
Ia12 Existéncias de outras agregacoes com diferentes designagdes para os gastos financeiros, que nao as previstas
anteriormente (agregacoes de itens financeiros de formas distintas das anteriores — IAI a IAII, exceto IA5).
1A13 Existéncias de outras agregacdes com diferentes designacdes para os rendimentos financeiros, que néo as previstas
anteriormente (agregagoes de itens financeiros de formas distintas das anteriores — IAI a IAII, exceto IA6).
1A14 Existéncias de outras agregacdes com diferentes designacdes para os resultados financeiros.

Fonte: elaboracao propria.
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Tabela 3 - Variaveis independentes e formas de determinacao

Determinantes Variavel

Forma de determinacao

Total do ativo.

Dimensao (p1m) Total do ativo (AT)

Variavel dummy obtida a partir da seguinte classificagao:
0: igual ou inferior a mediana da distribuigao;

1: superior a mediana da distribuicao.

Entidades classificadas como integrantes, ou néo, do ps1-20, o principal
indice portugués.

Evidenciacdo (ps1-20) PSI-20

Variavel dummy obtida a partir da seguinte classificagao:

0: ndo integra o psI-20;
1:integra o ps1-20.

Total do passivo x 100/ Total do ativo.

Endividamento (END) Endividamento (ENDI1V)

Varidvel dummy obtida a partir da seguinte classificagao:
0: igual ou inferior a mediana da distribuigao;

1: superior a mediana da distribuicdo.

Entidades classificadas como pertencentes, ou nao, as Big 4.

Auditoria externa (Big4) Big4

Variavel dummy obtida a partir da seguinte classificagéo:
0: ndo pertencente as Big4;

1: pertencente as Big4.

Resultado liquido x 100 / Volume de negécios.

Rendibilidade (REN) Rendibilidade das vendas

Variavel dummy obtida a partir da seguinte classificagdo:
(Rv) 0: valor igual ou inferior @ mediana da distribuicao;

1: superior a mediana da distribuigao.

Entidades classificadas como pertencentes, ou ndo, aos setores
industriais [0001, 3000].

Setor de atividade (SET) SET

Variavel dummy obtida a partir da seguinte classificagéo:

0: ndo pertence aos setores industriais;
1: pertence aos setores industriais.

Entidades classificadas consoante utilizassem, ou ndo, para a elaboragado

Normalizacdo
Contabilistica (Nc)

das contas individuais da empresa-mae, o normativo 1AS/IFRS.
NC Varidavel dummy obtida a partir da seguinte classificagio:
0: ndo utiliza o0 NC IAS/IFRS;

1: utiliza o NC IAS/IFRS.

Entidades classificadas consoante os anos da informacdo em andlise

TEMP 2005-2010
Periodo de relato (TEMP) TEMP 20I10-2015

TEMP 2015-2005

(2005, 2010 e 2015).
Varidveis dummies obtidas a partir da seguinte classificagao:
0: informacdo referente ao 1° ano em anélise;

1: informacéo referente ao 2° ano em anélise.

Entidades classificadas consoante a apresentagdo, ou nio, do RF na DR.

. . Apresentacdo do RF na DRN
Resultado Financeiro (RF) P ¢

Variavel dummy obtida a partir da seguinte classificagao:
(RE) 0: ndo apresenta o RF;

1: apresenta o RF.

Fonte: elaboracao prépria.

registam frequéncias relativas médias abaixo dos 20 %.

Conclui-se, assim, que os itens de gastos e rendimentos
apresentam-se maioritariamente de forma agregada (menos
detalhada). Salienta-se ainda o facto de que apenas 42 % das
entidades analisadas reportaram os resultados financeiros
na DRN.

A tabela 5 seguinte apresenta um resumo dos valores
apurados para o 1A através da aplicacdo das medidas de lo-
calizacdo de tendéncia central, como a média e a mediana,
bem como medidas de dispersdo, como o desvio-padrao, em

funcdo dos determinantes selecionados e respetivas varia-
veis definidas como proxies. Os valores médios para o indice
foram divididos em dois grupos (designados subgrupos (sG)),
conforme defini¢cbes expressas na tabela 3.

Ao se comparar os valores médios com a mediana, na tabela
5, verifica-se que tais diferencas sdo pouco expressivas, reve-
lando que a primeira medida reflete aproximadamente o com-
portamento da distribuicdo de cada determinante, em duas
partes, entre os menores e maiores dos valores observados.

Relativamente a analise de dispersdo, efetuada com
recurso ao desvio-padrdo, pode-se constatar, a partir da
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mesma tabela, valores préximos de 0,1 para todos os deter-
minantes. No entanto, ao comparar em termos proporcionais
o desvio-padrdo com a média, verifica-se que tais valores si-
tuam-se geralmente entre 40 % e 80 % dos valores médios,
indicando que os valores das observacoes apresentam-se re-
lativamente bem distribuidos em torno daqueles.

Mais especificamente, os resultados obtidos identificam
que o nivel de apresentacdo dos itens de gastos e rendi-
mentos apresenta valores de média inferiores a 25 % para
qualquer dos subgrupos em andlise. De referir que o indice
apresenta os valores mais baixos nos determinantes Big4,
REN, NC e TEMP “2005-2010" (0,146 > 1A > 0,184) para o “subgru-
po 0”, a excecdo do determinante RF e TEMP “2015-2005”, em
que o valor mais baixo identifica-se “no subgrupo 1”. £ para
os mesmos determinantes que se verificam as maiores dife-
rencas entre os subgrupos na analise aos valores médios do
1A. No contexto do determinante TEMP, em particular, de re-
levar que tal se verifica quando em causa esta o ano de 2005
por comparagdo aos restantes dois anos de andlise (2010
e 2015), corroborando as evidéncias obtidas pela analise
das frequéncias.

A tabela 5 apresenta, ainda, os resultados estatisticos
(niveis de significancia) do teste de Mann-Whitney-u para o
1A em funcgdo dos determinantes em andlise. Tais resultados
corroboram na generalidade as evidéncias obtidas anterior-
mente, a luz da anélise dos valores médios de cada um dos
subgrupos, para os quais se observam niveis de significan-
cia inferioresa 5 %.

A seccdo seguinte destina-se, por fim, a apresentagdo das
principais conclusoes, limitacoes e sugestdes para a condu-
cao de futuros estudos nesta linha de investigacao.

Conclusoes, limitacoes e perspetivas futuras

A partir dos resultados deste estudo, foi possivel identi-
ficar a existéncia de niveis de apresentacdo relativamente
baixos para os itens de gastos e rendimentos financeiros na
DRN, com valores médios abaixo dos 25 %. Concluiu-se, desse
modo, que tais itens se apresentam de forma mais agregada
na referida demonstracao. Menos de metade das entidades
analisadas apresentaram os resultados financeiros na DRN.

O tabela 6 sintetiza os resultados obtidos a partir do teste
ndo paramétrico de Mann-Whitney-u tendo por referéncia
as hipéteses operacionais e respetivos determinantes rela-
cionados com o nivel de apresentacao dos itens de gastos e
rendimentos financeiros na DRN.

Assim, e em sintese, um conjunto ainda assim expressi-
vo de determinantes, em que se incluem a auditoria externa
(Big4), a rendibilidade (REN), a normalizagdo contabilistica
(Nc), o periodo de relato (TEMP, parcialmente) e a apresenta-
¢do do resultado financeiro (RF), encontram-se por tras das
diferencas em torno do nivel de detalhe na apresentacao dos
gastos e rendimentos financeiros na DRN, com a significan-
cia estatistica evidenciada a partir do teste ndo paramétrico
de Mann-Whitney-u. Para as variaveis evidenciagao (ps1-20),
endividamento (END) e o setor de atividade (SET), por outro
lado, nao foram identificadas diferencas significativas entre
os subgrupos em analise para cada caso, contrariando a li-
teratura sobre o tema.

Esta investigacdo procura contribuir para a discussao
em torno da dificuldade de comparabilidade das demons-
tragoes financeiras, devido a ndo imposicdo de modelos

Tabela 4 - Frequéncia dos itens de apresentagido constantes do 1A

Anos
Item Média
2005 2010 2015

1A1 95 % 91 % 93 % 93 %
1A2 13% 17 % 32% 20 %
1A3 10 % 36 % 10 % 19 %
1A4 0% 6 % 0% 2%
1A5 2% 0% 5% 3%
1A6 0% 0% 3% 1%
1A7 8% 10 % 3% 7%
1A8 0% 0% 0% 0%
1A9 5% 3% 8% 5%
1A10 0% 6 % 3% 3%
1A11 7% 6% 0% 4%
1A12 27 % 46 % 59 % 44 %
1A13 25 % 44 % 62 % 44 %
1A14 24 % 54 % 32 % 37 %

1A 15 % 23 % 22 % 20 %

Fonte: elaboracgdo prépria.
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Tabela 5 - Teste de Mann-Whitney-u (significancia bilateral): sintese

Determinantes Varidveis sc  Observagoes Média Mediana Desvio-padrao Mann-Whitney-u
DIM AT 0 58 0,2020 0,1820 0,1294
0,15
1 60 0,2270 0,2310 0,1032
PsI - 20 PsI-20 0 68 0,2070 0,1910 0,1286
0,18
1 50 0,2250 0,2310 0,0995 ’
END ENDIV 0 58 0,2170 0,2180 0,1067
0,63
1 60 0,2130 0,2000 0,1271 ’
Big4 Big4 0 33 0,1460 0,1670 0,1100
0
1 85 0,2410 0,2310 0,1090
SET SET 0 57 0,2120 0,2000 0,1204
0,97
1 61 0,2170 0,2140 0,1147
REN v 0 58 0,1840 0,1820 0,1159
0
1 60 0,2440 0,2500 0,1111
NC NC 0 52 0,1840 0,1740 0,1134
0,01
1 66 0,2390 0,2310 0,1147
TEMP
0 42 0,1730 0,1670 0,1174
TEME 2005-2010 ’ ’ ’ o
1 39 0,2420 0,2140 0,0865
TEMP
0 39 0,2420 0,2140 0,0865
2010-2015 ’ ’ ’ 0,95
1 37 0,2340 0,2500 0,1330
TEMP 0 37 0,2340 0,2500 0,1330
2015-2005 ’ ' ' 0,02
1 42 0,1730 0,1670 0,1174
RF RF 0 68 0,2430 0,2500 0,0899
0
1 50 0,1760 0,1820 0,0899

Fonte: elaboracgdo prépria.

padronizados, com beneficios, entre outros, para os orga-
nismos normalizadores nessa matéria. Assim, identificar os
fatores que se encontram na base dos problemas de com-
parabilidade entre distintas entidades afigura-se um passo
relevante neste processo.

Este trabalho apresenta algumas limitagdoes. Uma das
principais recai sobre a falta de estudos académicos que
abordem a problemaética especifica do nivel de apresentacéo
dos modelos das demonstragoes financeiras, e mais concre-
tamente sobre os itens de gastos e rendimentos financeiros.
Os principais estudos identificados foram os de Ding et al.
(2005), sobre formas alternativas de apresentacgdo das de-
monstragoes financeiras, e o de Albuquerque et al. (2015), no
qual foram analisadas os itens de gastos e rendimentos que
contribuiam para o conceito de Ebitda.

Por fim, uma limitagao implicita a todos os estudos dessa
natureza diz respeito a subjetividade da recolha e codifica-
¢do da informacdo. Associado a este fator, de referir-se, em
particular, a dificuldade sentida ao longo deste processo,

mesmo considerando os pressupostos inicialmente defini-
dos, na identificacdo do enquadramento de um item na DRN
quando este ndo é apresentado.

Como sugestao para investigacoes futuras, sugere-se o
alargamento do estudo aos restantes itens apresentados na
DRN, de modo a corroborar, ou néo, algumas das evidéncias
estatisticas identificadas neste estudo.

Outra tematica que poderia ser introduzida em estudos
futuros, no contexto nacional, relaciona-se com o impacto
das limitagdes fiscais impostas pelo artigo 67 do Cédigo do
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas, con-
cernente a dedutibilidade de gastos de financiamento e as
circunstancias que podem condicionar a apresentacdo dos
itens financeiros, a luz da teoria da fiscalidade.

Paralelamente, seria relevante para a literatura nesta
area, e na continuidade do estudo de Ding et al. (2005), intro-
duzir o determinante pais e analisar a estrutura de apresen-
tacdo dos itens financeiros para entidades de varios paises,
identificando, designadamente, diferencas em torno dos va-
lores culturais.
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Tabela 6 - Sintese dos resultados identificados no presente estudo

Hipétese operacional Determinantes Sinal esperado Mann-Whitney-u
N4&o significativo.
H1.1 DIM + elevado L, -
Hipétese ndo confirmada.
N4&o significativo.
H1.2 PSI-20 + elevado L, -
Hipétese ndo confirmada.
Nao significativo.
H1.3 END + elevado L, -
Hipétese ndo confirmada.
. Significativo.
H1.4 Big4 + elevado i
Hipétese confirmada.
. Nao significativo.
H1.5 SET Indeterminado . -
Hipétese nao confirmada.
X Significativo.
H1.6 REN Indeterminado 'g )
Hipétese confirmada.
. Significativo.
H1.7 NC Indeterminado .g .
Hipétese confirmada.
. Significativo, em 2005-2010 e 2005-2015.
H1.8 TEMP Indeterminado e .
Hipétese parcialmente confirmada.
Significativo.
H1.9 RF + elevado g

Hipoétese confirmada.

Fonte: elaboracao prépria.
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